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Tom tit:

Pay la nghién ciru sir dung phwong phdp kinh té lwong dé danh gid tac dong cia thué dén sw
phat trién ciia nganh cong nghiép hé tro Viét Nam trong thoi gian qua. Sir dung mé hinh kinh té
liwong véi co s6 div liéu tir nam 2007 dén nam 2014 ciia nganh cong nghiép hé tro 6 t6. Nghién
cibu chi ra rang, viéc tang thué sé anh hwéng tiéu cuc t6i dau ra ciing nhie viée lam cia doanh
nghiép. Tir do tdc gia dé xudt mot s6 ham ¥ chinh sach nham thic ddy nganh cong nghiép hé tro
6 16 néi riéng va nganh cong nghiép hé tro néi chung.

Tir khoa: Thué, cong nghiép ho trg, phu trg, chinh sach tai chinh.

The role of tax policy in the development of supporting industry: The case of automobile
industry in Vietnam

Abstract:

This research uses econometrics methodology to evaluate effects of the tax on the development
of Vietnamese automotive in the recent time. Using of panel data econometrics models for the

database in the period 2007 - 2014, the research shows that tax rate has negative effects on
outputs and enterprises’ employment. As a result, the author recommends some policies which

aim to promote the automotive industry in particular and supporting industries in general.

Keywords: tax policy, supporting industries, Finance policy, automobile industry support.

1. Giéi thiéu

Cong nghiép hd tro 1a cdc nganh cong nghiép san
xuét vat liéu, phu tung linh kién, phu ki¢n, ban thanh
pham dé cung cip cho nganh céng nghiép san xuit,
lap rép cac san pham hoan chinh 13 tur liéu san xuat
hogc san pham tiéu dung, (Thu tuéng Chinh phu,
2011).

Phat trién cong nghiép hd tro 1a mot trong nhing
chinh sach wu tién hang dau ciia Chinh phu, duge ky
vong sé& 1am thay ddi bo mit ctia nganh cong nghiép
Viét Nam. Cong nghiép hd trg déng vai tro quan
trong trong phat trién cong nghiép ctia mot qudc gia,
cong nghiép hod tro 1am ting strc canh tranh cua sian
pham cong nghiép cudi cung va day nhanh qua trinh

cong nghi€p hoa theo hudng hién dai.

Nganh cong nghiép hd tro 12 nganh doi hoi vén
16n voi ham lugng cong nghé cao, vi vay dé dap
tmg dugc yéu ciu d6 thi can mot s yéu td. Thir
nhat, quy mod doanh nghiép phai du 16n. Thir hai,
hé thong chinh sach tai chinh phai phu hop dé thuc
day nganh cong nghiép hd tro phat trién. Nhan thirc
duogc van dé do, trong thoi gian qua Viét Nam ciing
dd c6 nhiéu chinh sach wu dai, dic biét 1a vu dai
thué cho cong nghiép hd trg cu thé: Quyét dinh sb
12/2011/Qb-TTg, ngay 24/02/2011 cta Tha tudng
Chinh phu vé chinh sach phat trién mot s6 nganh
cong nghiép hd trg di khang dinh: Chinh phu Viét
Nam khuyén khich va tao diéu kién cho cac td chi,
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ca nhan trong va ngoai nudc dau tu phat trién cong
nghiép hd trg. Quyét dinh nay quy dinh chi tiét cac
chinh sach khuyén khich phat trién cong nghiép hd
trg dbi voi 06 linh vuc cong nghiép. Hay nhu trong
Quyét dinh s6 1556/QD-TTg, ngay 17/10/2012 cua
Thi tuéng Chinh phit phé duyét dé an “Tro gitip phat
trién doanh nghiép nho va vira trong linh vic cong
nghiép hd tro” hodc nhu Nghi dinh sb 111/2015/
ND-CP ciia Chinh phu vé phat trién cong nghiép hd
trg c6 nhitng wu dai thué hét stc cu thé. V4i nhiing
chinh sach uu dai nhu vay, song thoi gian qua nganh
cong nghiép hd trg 6 td néi riéng va nganh cong
nghiép hd tro ndi chung van chua phat trién dugc
nhu mong doi. Nghién ctru nay s€ xem xét cac chinh
sach vé thué c6 thuc sy anh huong dén nganh cong
nghiép ho trg hay khong.

Vai tro cta chinh sach thué ctia Chinh phi ddi véi
hi€u qua tai chinh, doanh thu va viéc lam cua doanh
nghiép no6i chung nhan dugc mbi quan tim rat 16n
trong nghién ctru. Trén thé gidi c6 thé ké dén cac
nghién ctru cua Belotti, & cong su (2016), Wintoki
& cong su (2012)... Cac nghién ciru déu dong thuan
chi ra rng viéc gia tang thué s& dan dén su suy giam
dang ké s luong lao dong, suy giam sb luong hang
hoa ban ra cling nhu giam hi¢u qua tai chinh cua
doanh nghiép. Vi cac nghién ctru vé tic dong cua
thué dén nganh cong nghiép hd trg Viét Nam cé cac
nghién ciru ciia Truong Thi Chi Binh (2011), D6
Dure Minh & Ha Thi Hirong Lan (2011), va gan day
nhat 1a Lun an tién sy kinh té cua Truong Minh Tué
(2016)... Cac nghién ctru nay cling danh gia tac dong
ctia chinh sach thué t6i nganh cong nghiép hd tro va
dong thuan voi quan diém giam thué s& 1a mot don
bay tich cuc cho sy phat trién cta nganh nay. Tuy
nhién, cac nghién ctru moéi chi dung lai & mc do
liét ké chinh sach va phan tich dinh tinh, chua chi ra
kénh tac dong cu thé cua chinh sach nay dén sy phat
trién cta nganh coéng nghiép hd tro. Vi vay, day s&
la nghién ctru dinh lugng dau tién vé vai tro cua su
thay d6i thué dén hiéu qua tai chinh va dau ra cia cac
doanh nghiép cong nghiép hd tro 6 t6 tai Viét Nam.
Bén canh nhimng dong gép vé mit hoc thuat, két qua
nghién ctru nay con duge ky vong cung cp nhiing
bang chung dinh lwong giup cho viée ra quyét dinh
chinh sach thué dbi v6i su phat trién ciia nganh cong
nghiép ho trg 6 to trong thoi gian toi.

2. M6 hinh kinh té lwong

2.1. Mé hinh énh hwéng ciia thué dén higu qud
tai chinh va kinh doanh ciia doanh nghiép

Theo nghién ctru cia Mayende (2013), tac dong
ctia thué dén hiéu qua tai chinh cua doanh nghiép
duogc chi dinh dudi dang mo hinh Cobb-Douglas md
rong nhu sau:

Qit = AﬂKtaLiﬂTtny €))

Tu phuong trinh (1), trong d6 Q, 1a dau ra cua
doanh nghi¢p; K. 1a von cua doanh nghi¢p; L, la
s0 lao dong cua doanh; T, 1a thué suat cua doanh
nghi¢p. M6 hinh ham Cobb-douglas md rong cling
bao gdm cac dic tinh ctia doanh nghiép c6 tac dong
dén dau ra ciia doanh nghiép va dugc ky hiéu 1a véc-
to dac tinh cua doanh nghi¢p la Z,. Phuong trinh (1)
duoc chuyén vao dang logarit ty nhién cia cac yéu
t6 tac dong cua chinh sach thué dén dau ra doanh
nghiép. Cu thé, mo hinh tac dong thué ddi voi hiéu
qua tai chinh va kinh doanh ctia doanh nghiép cong
nghiép hd trg 6 to nhu sau:

LnQi = ay + 6anK,it + 5nLnL,it + .Bka,it

+QyZy i + year dummies + 9y, 2)
Trong d6: ¥;; = p; + w; + €.

Trong md hinh héi quy, 0, la dau ra cia doanh
nghi¢p dugc do bang hai chi s6 tong dau ra cua
doanh nghiép va hi€u qua tai chinh cua doanh nghi¢p
(nhu do luong bdi ROA) ctia doanh nghiép i tai thoi
gian ¢. Bién quan tdm chinh 1a T, d6 1a thué suét va
day 1a bién quan tdm chinh trong mé hinh. Trong
nghién ciru ndy, ching ta c¢6 thé udc lugng mé hinh
bang m hinh dir liéu mang anh huong ngu nhién
hodc anh huong ¢d dinh. Loi thé coa ude luong anh
hudng c¢b dinh 14 n6 c6 thé loai bo di nhitng yéu
t6 khong quan sat duge khong bién dong theo thoi
gian (Wooldridge, 2009). Tuy thé, theo Wintoki &
cong su (2012), vai tro cua thué dén hidu qua tai
chinh doanh nghiép can dugc giai thich bang mo
hinh dong. Ung dung mo hinh mang dong dé giai
quyét ban chit dong cua tién trinh kinh té da tré nén
quan trong trong nhiing nim gan day (Flannery &
Hankins, 2013). Vi du Wintoki & cong sy (2012)
cho rang mbi quan hé gitra quan tri doanh nghiép va
hiéu qua tai chinh cta doanh nghiép 1a dong vé mat
ban chit. Diéu nay ham y rang hiéu qua tai chinh
& thoi diém hién tai bi anh huong bdi hiéu qua tai
chinh cua cac doanh nghiép trong qua khir. Ban chat
dong nay dugc xem nhu mot ngudn tiém ning cho
van dé ndi sinh va didu nay dan t6i cac md hinh
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truyén thong s& khong thé vuot qua duoc (Flannery
& Hankins, 2013; Wintoki & cong su (2012)). Bé
kiém soat van dé noi sinh dong, cac mod hinh thyc
nghiém st dung hi¢u qua tai chinh nhu mét bién
phuc thudc phai dugc xem xét trong mot khuon khd
dong ma ¢ dé cac bién phu thudc tré duoc su dung
nhu bién giai thich Wintoki & cong su (2012).

V& mat k¥ thuat, viéc bao gém cac bién phu thudc
tré vao bén phai ctia mé hinh cho phép cdc nha nghién
cuu thyc nghiém kiém soat dugc cac nhan t6 lich sur
khong quan sat dugec ma co anh huéng tiém ning
dén hiéu qua tai chinh hién tai va co tiém nang loai
b6 tinh chéch cta van dé bién bo s6t (Wooldridge,
2009). Thém nira, ngay ca khi hé sé u6c luong cua
bién phu thudc tré khong phai 1a mbi quan tam truc
tiép cua cac nha nghién ctru thuc nghiém, viéc cho
phép tién trinh dong trong tién trinh tiém an c6 thé
12 mot nhan té quan trong dé xem xét lai woc lugng
on dinh cua cac nhan t6 khac (Bond, 2002, tr.141).
Vi vay, dé cho phép tao ra cac két qua co thé so sanh,
chi dinh thyc nghiém cua tac gia dugc dua trén mot
s6 mo hinh thyc nghiém (Wintoki & cong su, 2012)
va duoc chi dinh nhu sau:

k
ROAlt = ao + Z aSROAL‘t_S + 5m’T,Lt +

s=1

BrZy it + year dummies + Uy (3)

Trong do: 9;; = p; + w; + €.

Trong mé hinh nay, ROA, 1a hi¢u qua tai chinh
cua doanh nghiép i ndm t va la hé s0 udc lugng
ctia cac bién phu thudc tré. Sy thay doi ctia thué dai
dién cho su thay doi cta chinh sach tai khoa. Pay 1a
nhing bién quan tdm chinh trong mo hinh.

Trong nghién ctru ndy, Z 1a bo bién vé dic tinh
cua doanh nghiép (quy mé doanh nghi€p va quy mo
v6n) dugc st dung trong mé hinh nhu chi ra béi cac
nghién cuu trudc d6 va nhu chi dinh ciia mé hinh 1y
thuyét vé ham san xuét Cobb-douglas. Tac gia ciing
kiémm soat d6i voi sy khac biét tiém ning bit nguon
tir sy khac biét thong qua cac nganh bang viéc sir
dung cac bién gid. p. dai dién cho nhiing dac tinh
cua doanh nghi¢p khong quan sat duoc; o, dai di¢n
cho nhitng anh hudng cua cac nhan t6 khong bién
dong theo thoi gian t. Nhitng anh huong nay dugc
kiém soat béi cac bién gia thoi gian; ¢, 14 sai s6 ngau
nhién chuan.

Theo cac nghién ctru trudc day (Nguyen & cong

su, 2014; Wintoki & cong su, 2012)thdng tin tir qua
khir c6 thé duge kiém soat béi hai bién tré cua bién
phu thugc. Dé kham pha diéu nay, tac gia tién hanh
udc lugng mot chi dinh ma & do hiéu qua tai chinh
hién tai 1a mot bién phu thudc dugc hdi quy véi hai
bién tré va cac bién giai thich khac nhu trong mo
hinh (1). Str dung viéc tao dung nay, mot tac dong
khong y nghia cua Y, vao hi¢u qua tai chinh hién tai
cua doanh nghi¢p dugc phat hién. Vi vay, di€u nay
ham y rang bién phy thudc tré mot giai doan trong
giai doan mo hinh cdu trac ty hoi quy bac 1[AR(1)]
1a du dé kiém soat vin dé ndi sinh dong. Phat hién
nay la déng thuan voi két qua cua Zhou & cdng su
(2014) guoi cho ring mot ciu trac AR(1) t6 ra la
khong tranh khoi khi gan nhu tat ca cac bo dir lidu
mang dugc st dung trong cac nghién ctru vé hiéu
qua tai chinh 14 ngin. Chi dinh mé hinh ciu trac
AR(1) duoc trinh bay chi tiét nhu sau.

Yie = ag+ a1Yjo1 + 6 Tie + BrZiic +

year dummies + industry dummies +9;; (4)

Lién quan dén van dé udc luong, sy hién di¢n
cua AR(1) trong phuong trinh (2), nhitng uéc lugng
OLS gop va anh huong c¢b dinh s& cung cip nhiing
udc luwong khong virng (Flannery & Hankins, 2013;
Nickell, 1981; Wintoki & cong su (2012). Mot vai
nghién ctu st dung cach tiép can truyén thong.
Tuy thé, viéc phat hién vé mot bo bién cong cu bén
ngoai duong nhu 14 khong thé khi tit ca cac bién
doc 1ap duoc xem khong ngoai sinh. Dé giai quyét
van dé khong viing va nhimg thach thirc nay trong
qué trinh wdc lugng, tac gia st dung phuong phap
wéc lugng hé théng hai budc (two-step GMM) d&
xuit bai Blundell & Bond (1998). Nhitng wdc luong
nay la vuot trdi so voi ude lugng OLS hodc FE
phuong phap dé kiém soat su khac biét khong quan
sat dugc, ndi sinh dong, tinh ddng thoi va cac yéu tb
khong quan sat duoc ma khong bién dong theo thoi
gian (Blundell & Bond, 1998; Wintoki & cong su,
2012). N6 dugc luu y rang cac ude lwong OLS va
anh huong mang ¢ dinh co thé dat dugc wéce luong
hiéu qua hon wéc luong hé thdng mang dong néu
chung ta khong co cac bién cong cu thuc su manh.
Vi vay, cac kiém dinh Durbin-Wu-Hausman dugc
kiém dinh. Theo nghién ctru boi Schultz va cong
su (2010), kiém dinh duoc tién hanh trén phuong
trinh dang murc vao mdi quan hé gitta thué va hiéu
qua dau ra va hiéu qua tai chinh duoc tién hanh. Su
khac biét tré mot nam cua cac bién giai thich nhu
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Bang 1: Pinh nghia va do ludng cac bién trong mé hinh

Bién so binh nghia Po luong Anh huong ky
vong
ROA Hiéu qua tai chinh cta doanh nghiép, dugc do Gia trilién tuc
luong béng loi nhuan thudn trén téng tai san
Lnl Tdng s6 lao dong ciia doanh nghiép Giatriliéntyc  +
Lnk Tdong von ciia doanh nghiép Giatriliéntuc  +
Lnoutput Téng doanh thu ban hang cta doanh nghiép Giatriliéntyc  +
Lnw Tién luong ctia ngudi lao dong Giatriliéntyc  +/-
TRI1 Ty suat thué thu nhap doanh nghiép trén mot déng Gia tri lién tuc -
doanh thu
TR2 Ty suat thué gia tri gia ting trén mot dong doanh Gia tri lién tuc -
thu
TR3 Ty suit thué xuat nhép khéu trén mot déng doanh Giatriliéntuc -
thu
State Doanh nghiép c6 loai hinh s¢ hitu nha nudc Bién gia +/-
Private Doanh nghiép c6 loai hinh s¢ hitu tu nhan Bién gia +/-
Foreign Doanh nghiép c6 loai hinh sé hitu nudc ngoai Bién gia +/-

AlnY, , Alnsize, , AT, , va Aleverage, , dugc xem
nhu 14 cac bién cong cu voi cac bién ngoai sinh bén
ngoai 12 bién gia ndm va tuéi ciia doanh nghiép. Két
qua chi ra rang viéc sit dung phuong phap GMM
1a can thiét va gia tri cua hé théng udc lugng boi
phuong phép u6c lwong hé thong 2 giai doan bang
viéc kiém tra cac théng ké Hansen va chi vé gia tri
ctia bién cong cu ddi voi van dé chi dinh vuot qua
(over-identificaiton). Cac két qua dugc trinh bay
trong dong cubi ciing ctia cac bang.

2.2. Dinh nghia bién (Bing 1)

2.3. Nguén sé liéu

Muc ti€u cua nghién clru nay la xem xét tac dong
ctia thué dén doanh thu va hiéu qua tai chinh cua
cac doanh nghiép cong nghiép hod tro 6 to & Viét
Nam. Nghién ctru dya trén bo tong diéu tra doanh
nghiép hang nim tir nim 2007- 2014. Tong diéu tra

ctia doanh nghiép bao gdm nhiing thong tin chi tiét
vé hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép. Cudc
diéu tra ciing chira dung nhitng dir liéu théng thuong
ctia doanh nghiép bao gdm loai hinh doanh nghiép,
nhitng nganh cong nghiép chinh, nhiing doanh
nghiép trong nganh cong nghiép hd tro 6 t6, s6 cong
nhan, tién luong va thu nhap ciia ngudi cong nhan,
doanh thu, loi nhuan ciia cong ty, tai san, ngudn von
va cac chi s6 khac. Ty suét thué ciing dugc thu thap
boi Tong cuc Thong ké. Tac gia tién hanh nghién
ctru bd dit liéu diéu tra tir ndm 2007-2014 doi véi
cac doanh nghiép cong nghiép hd trg 6 to. Viée co
day du thong tin cho phép tac gia danh gia tic dong
su thay doi clia ty suét thué thu nhap doanh nghiép,
thué gia tri gia tiang, thué nhap khau va thué tiéu
thu dic biét dén céc khia canh khac nhau cia doanh
nghiép cong nghiép hd tro 6 to. Cu thé, thong ké mo
ta clia cac bién chinh trong mé hinh nhu Bang 2.

Bang 2: Théng ké mé ta cac bién trong mé hinh hdi quy

Bién s6 Gia tri trung binh  Gia tri tdi thiéu Gis tri ti da Do léch chuin
ROA -0.094 -4.85 2.09 0.43
Lnoutput 8.39 1.067 15.12 2.35
InL 4.42 0.693 9.89 1.66
InK 8.86 2.82 15.58 2.25
Lnwage 6.22 0.20 12.07 1.93
Foreign 0.27 0 1 0.44
Private 0.66 0 1 0.47
State 0.054 0 1 0.22
TRI 0.109 0 0.39 0.11
TR2 0.061 0 0.35 0.08
TR3 0.016 0 0.24 0.03
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Bing 3: Thué thu nhip doanh nghiép véi lao dong, doanh thu
va hi€u qua tai chinh ciia doanh nghiép

Bién s Ln(output) Ln(output) ROA ROA
@) 2) A3) “)
Pooled OLS GMM Pooled OLS GMM
Ln(k) 0.5779%* 0.5615%* 0.0309+ 0.0605+
(0.044) (0.078) (0.018) (0.033)
TR1 -0.5207+ -0.7923+ -0.7411*%* -0.6260**
(0.270) (0.420) (0.134) (0.222)
Private 0.2177* 0.2992 0.1940%* 0.2352*
(0.107) (0.195) (0.055) (0.105)
Foreign -0.2032+ -0.1305 0.0986 0.2149+
(0.123) (0.242) (0.063) (0.122)
L.Inoutput 0.1055** 0.0296
(0.021) (0.019)
Lnl 0.5833** 0.7086** 0.0314 -0.0043
(0.052) (0.092) (0.019) (0.035)
L.ROA 0.2966** 0.0577
(0.042) (0.063)
Constant 0.0610 -0.6340 -0.5370%*%* -0.9400%**
(0.229) (0.618) (0.129) (0.338)
Observations 900 900 896 896
R-squared 0.893 0.220
Chi-squared cua 115.55 97.00
kiém dinh Hansen (0.08) (0.424)

(P-value)

Chu y: Sai s6 chuan vitng trong ngodc, ** p<0.01, * p<0.05, + p<0.1, bién cong
cu ngoai sinh doi voi mo hinh dau ra cua doanh nghiép va hi¢u qua tai chinh cua doanh
nghiép. Mo hinh kiém soat bién gia gitra cac tinh va nam.

3. Két qua va thio luin

Bang 3 trinh bay két qua wéc luong tir phuong
phap binh phuong nho nhat (OLS). Nhu 1a co s&
dé so sanh, trudc tién két qua hoi quy udc luong
ban dau duoc tién hanh biang sir dung phuong phap
binh phuong nhé nhat ddi voi dir liéu gop. Cot 1 cia
Bang 3 chi ra mot méi quan hé 4m giita viéc gia ting
ty suat thué thu nhap doanh nghiép dbi véi cac yéu
t6 doanh thu ciia doanh nghiép. N6 can luu y ring
két qua hdi quy trén ddy co thé bi chéch boi cac yéu
t6 khong quan sat dugc. Do d6 cot 2 ctia Bang 3 theo
phuong phap GMM két qua hoi quy ciing cho mot
két qua twong ty nhung mic anh hudng 16n hon. Co
nghia 1a 1% gia ting thué thu nhap doanh nghiép
dan t6i giam 0,79% doanh thu cta doanh nghiép.
Piéu ndy ham y ring mot sy gia ting trong ty 18
thué thu nhap doanh nghiép di din téi mot sy gia
tang trong chi phi vn d6i voi nganh tham dung vén.
Va diéu nay, dén luot n6 dan toi mot sy gia ting gia
trong cac san pham tham dung von. Hau qua 1a diéu
nay dan t6i viée giam tuong d6i nhu cau déi voi san
phim va tir d6 c6 tac dong 4m dén san luong ban
(Belotti & cong su, 2016).

Dbi véi tac dong cuia thué thu nhap doanh nghiép
dén hiéu qua tai chinh ctia doanh nghi¢p, ca hai
phuong phap OLS va GMM déu cho mét tac dong
nguoc chiéu. Nhu chi ra boi két qua mé hinh viéc gia
tang ty suét thué thu nhap doanh nghiép dan t6i hiéu
qua tai chinh giam 0.7% va 0,6% trong diéu kién cac
yéu t6 khac khong d6i. Két qua nay ciing dong thuén
v6i nhiing phat hién dugc chi ra boi cac nghién cuu
trude day (vi du: Belotti & cong su, 2016). Két qua
nay nhu ky vong va ham y rang viéc ting ty suat
thué thu nhap doanh nghiép dugc coi nhu 1a mot sy
gia tang chi phi cia doanh nghiép. Viéc gia tang chi
phi s& lam doanh nghiép thu hep quy mo san xuat.
Twr d6 l1am giam lgi nhudn cia doanh nghiép.

Lién quan dén vai tro ctia cac yéu té doanh thu va
hiéu qua tai chinh trong qua khtr d&én doanh thu va
hiéu qua tai chinh hién tai, két qua u6c lugng chi ra
mot tac dong duong va tich cuc ciia cac yéu td dau
ra trudc day dén hiéu qua hién tai ctia doanh nghiép
khong lién quan dén loai mé hinh nao dugc wdc
luong. Phat hién nay dong thuan véi cac nghién ctru
trude day (vi du: Wintoki & cong su (2012). Nhitng
két qua nay ham ¥ hiéu qua tai chinh quéa khtr 1a mot
nhan t6 quan trong trong viéc xem xét ban chat dong
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Bing 4: Thué VAT véi doanh thu va hiéu qua tai chinh ciia doanh nghiép

Bién so Ln(output) Ln(output) ROA ROA
€)) @) 3) “)
Pooled GMM Pooled GMM
Lnk 0.5566** 0.5577** 0.0171 0.0243
(0.051) (0.098) (0.020) (0.033)
TR2 -1.3621** -1.4595* -0.5295%* -0.6040+
(0.431) (0.694) (0.187) (0.319)
Private 0.1579 0.3266 0.1746** 0.2638*
(0.114) (0.257) (0.059) (0.105)
Foreign -0.2382+ 0.0767 0.1028 0.2854*
(0.133) (0.284) (0.071) (0.121)
L.Inoutput 0.1387** 0.0525*
(0.025) (0.021)
Lnl 0.5607** 0.7064** 0.0387+ 0.0310
(0.061) (0.118) (0.022) (0.032)
L.ROA 0.3482** 0.0802
(0.051) (0.070)
Constant 0.1550 -0.8140 -0.5052%* -0.7418*
(0.261) (0.723) (0.147) (0.342)
Observations 732 732 729 729
R-squared 0.894 0.221
Chi-squared cua kiém 108.88 94.40
dinh Hansen (0.156) (0.498)

(P-value)

Chit y: Sai s6 chudn viing trong ngodc; ** p<0.01, * p<0.05, + p<0.1, bién cong cu ngoqi

sinh ddi véi mé hinh dau ra ciia doanh nghiép va hiéu qua tai chinh cia doanh nghiép. M6 hinh
kiém soat bien gia thé hién sy khac biét giita cdc tinh va nam.

vé cac nhén t6 anh hudng dén hiéu qua tai chinh cua
doanh nghiép. Két qua ciing chi ra rang viéc 10 bo di
nhan t6 ndy trong mo hinh ¢6 thé lam cho cac nghién
ctru that bai trong viéc xem xét tac dong thuc cua
thué dén hiéu qua tai chinh ctia doanh nghiép.

Nhu da 1ap luan ¢ trén, gia tri P-values cua théng ké
Hansen-J 12 0.08 va 0.424, ham ¥ rang cac bién cong
cu trong hé thing GMM ciia nghién ctru nay 14 gié tri.

Vai tro cua ty suat thué VAT dén doanh thu cua
doanh nghiép 1a hi¢u qua tai chinh va san lugng ban
duogc ghi lai trong Bang 4. Hé sé ude luong chi ra
rang viéc gia ting ty suat thué nay ciing cé tac dong
4m va c6 ¥ nghia thong ké tai mirc 5%. Cu thé, 1%
gia tang ctia ty suat thué VAT dén t&i 0.6% giam cua
hiéu qua tai chinh ctia doanh nghiép, trong diéu kién
cac yéu td khac khong dbi. Phat hién nay cung cip
nhitng bang chimg h tro nhitng phat hién trudc day,
khi sy gia ting cua ty suit thué 1am gia ting gia ban
va diéu nay giam san lugng ban hang va dan t6i thu
hep quy mo san xuét va tir d6 dan toi giam viée lam
ctia doanh nghiép. Phét hién nay ciing hd tro nhiing
nhan thic cia 1y thuyét truyén théng cia ham san
xudt Cobb-Douglas va phan anh sy that ring viéc

gia tang thué cao hon c6 thé lam cho doanh nghiép
gia ting chi phi va tir 6 c¢6 thé dan t6i giam hi¢u
qua tai chinh.

Bang 5 trinh bay két qua wéc luong tir phuong
phap khac nhau cua sy thay doi ty suét thué nhap
khau dén cac chi s6 do ludng hiéu qua cua doanh
nghiép. Nhu bao cdo & Bang 5, nghién ctu chi ra
mot mbi quan hé 4m giira thué nhap khau va hiéu
qua tai chinh ctia doanh nghiép. Cu thé, nghién ctru
chi ra ring gia ting ty suét thué doanh nghiép dan
t6i s& dan t6i hiéu qua tai chinh giam 2%. Két qua
¢6 ¥ nghia tai mirc 1%. Hé sb udc lugng chi ra rang
1% gia tang cta thué nhap khau s& lam cho diu ra
ctia doanh nghiép giam kha 16n. Két hop cing nhau,
cac két qua ham y rang phat hién la dong thuan véi
nhiing phat hién ctia nhitng nghién ctru gan day.

Nhur thao luan trén day gia tri P-values ciia thong ké
Hansen-J 14 0.998 va 0.992, ham ¥ rang cac bién cong
cu trong hé thong GMM cua nghién ctru nay 14 gié tri.

4. Két luan

Nghién ctru nay xem xét lan dau tién vai tro cta
ty suat thué dén hiéu qua dau ra caa doanh nghiép.
Két qua nghién ctru chi ra rang viéc gia ting ty suat
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Bang 5: Thué nhip khiu véi doanh thu va hiéu qua tai chinh ciia doanh nghiép

VARIABLES Ln(output) Ln(output) ROA ROA
H (2) 3 “4)
Pooled OIS GMM Pooled OIS GMM
Ln(k) 0.6115%* 0.6754% 0.0440 0.1099*
(0.064) (0.265) (0.028) (0.052)
TR3 2.9487* 2.1737 -2.1368** -2.3514**
(1.239) (3.570) (0.533) (0.911)
Private 0.3510%* 0.1801 0.1649* 0.0957
(0.167) (0.480) (0.074) (0.159)
Foreign -0.0994 -0.4479 0.1312 0.0808
(0.173) (0.494) (0.087) (0.179)
L.Inoutput 0.1537** 0.0362
(0.036) (0.064)
Inl 0.4429%* 0.5245% 0.0261 -0.0360
(0.068) (0.243) (0.029) (0.058)
L.ROA 0.3553%* 0.1480*
(0.058) (0.062)
Constant -0.0187 -1.0106 -0.6368** -1.3137**
(0.357) (2.675) (0.235) (0.461)
Observations 436 436 434 434
R-squared 0.876 0.264
Chi-squared cta kiém 53.40 59.11
dinh Hansen (0.998) (0.992)

(P-value)

Chit y: Sai s6 chudn vitng la trong ngodc; ** p<0.01, * p<0.05, + p<0.1, bién cong cu ngoqi
sinh doi voi mo hinh dau ra cua doanh nghi¢p va hiéu qua tai chinh cua doanh nghi¢p. Mo hinh
kiém soat bién gia thé hién su khac biét giita cac tinh va nam.

thué phan 16n lam giam cac yéu t6 dau ra ctia doanh
nghiép nhu van dé san lugng dau ra va hidu qua tai
chinh ctia doanh nghiép, trong diéu kién cac yéu t6
khac khong doi.

Lién quan dén cac nhan t§ truyén théng vé dic
diém doanh nghiép, két qua thuc nghiém noéi chung
ddng thuan véi cac nghién ctru thuc nghiém quéc
té khac. Vi du, nhitng doanh nghiép c6 hiéu qua tai
chinh tét trudc day co tac dong tich cue dén hidu qua
tai chinh hién tai. Két qua ham y rang mdi quan hé
giita ty suat thué va cac chi s6 nhu hiéu qua tai chinh
va hiéu qua dau ra ctia doanh nghiép nén duogc tién
hanh trong mot khuon khé dong. Thém nita, trong
khi nhitng doanh nghiép c¢6 sb lao dong 16n hon va
ngudn von tot hon c6 hidu qua dau ra cao hon so
v6i nhitng doanh nghiép c6 ngudn lyc dau vao han
ché hon. Thém nita, khong ngac nhién nhitng doanh
nghiép cong nghiép hd tro 6 t6 cia Nha nudc ¢ quy
mo 16n hon nhiing doanh nghi¢p tu nhan.

Nhiing két qua trén day giup nghién ctru dua ra
mot s6 ham y chinh sach. Viée gia tang ty suit thué di
cung v6i doanh thu va hiéu qua tai chinh cua doanh
nghiép thap hon. Ching han, viéc gia ting thué lam
thu hep quy mé san xuat va tir d6 ciing dan t&i nhu
cau tuyén dung lao dong it hon. Vi vay, cac hoat
dong hd tro ciia Chinh phii cho doanh nghiép nhu hd
trg thué c6 thé 1a mot nhan té quan trong giup nhiing
doanh nghiép cong nghiép hd trg 6 to nodi riéng va
nganh cong nghiép hd trg ndi chung co thé ting
truong, phat trién, mo rong san xuat tao thém cong
an viéc lam va dat duoc hiéu qua tai chinh tdt hon.
Dic biét, trong bdi canh phan 16n cac doanh nghiép
cong nghiép hd tro 6 t6 c6 quy mé nho va rat nho véi
tiém luc von han ché. Vi vay, cac bién phap hd tro
tai chinh thong qua chinh sich mién giam hogc wu
dai thué dong vai trd quan trong vi sy phat trién cua
nganh cong nghiép hd tro 6 t6 Viét Nam noi riéng,
va nganh cong nghiép hd trg néi chung.
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